WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII K1
0 zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW
emitowanych przez

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okredla warunki emisji obligacji serii K1 (Obligacje),
emitowanych przez spotke Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39,
02-672 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270672, posiadajgca numer REGON:
951078572, numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zaktadowym w wysokosci 12.897.364 PLN,
optaconym w catosci, posiadajgcg strone internetowg www.kredytinkaso.pl (Emitent).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1. Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji termin:

Administrator Zabezpieczen oznacza DJM Trust spdotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000697905, REGON: 368431953, NIP: 1132952488 o kapitale zaktadowym w
kwocie 5.000,00 ztotych, petnigca, miedzy innymi, funkcje administratora zastawow w
odniesieniu do zastawow rejestrowych zabezpieczajgcych Obligacje.

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.576.792 ztotych,
optaconym w catosci.

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 1.576.792 ztotych,
opftaconym w catosci.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w
ramach rynku Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach
rynku Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz
mBank S.A.


http://www.kredytinkaso.pl/

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Catalyst oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza cene emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3.3.

Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.

Dokument Zabezpieczenia Obligacji oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajgcy
Zabezpieczenie Obligaciji.

Dokumenty Zwigzane oznacza Dokumenty Zabezpieczenia oraz umowy i inne
dokumenty, co do ktérych Emitent potwierdzi, ze sg Dokumentami Zwigzanymi w
rozumieniu Warunkéw Emisiji.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzgdzenie aktywami Grupy, ktére:

(a) nastgpi na warunkach rynkowych powszechnie obowigzujgcych w obrocie
gospodarczym, z zachowaniem co najmniej jednej z nastepujgcych zasad:

(i) rozporzadzenie aktywami dokonywane jest w toku zwyktej dziatalnosci danego
podmiotu z Grupy; lub

(i) srodki w kwocie netto (stanowigcej przychody pomniejszone o nalezne podatki
oraz koszty realizacji rozporzadzenia) pozyskane z rozporzadzenia aktywami
zostang, w terminie dwunastu (12) miesiecy od daty rozliczenia danej transakc;ji
rozporzadzenia, wykorzystane na nabycie innych aktywow o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej oraz jakosci; lub

(iii) taczna wartos¢ rynkowa aktywow bedacych przedmiotem rozporzgdzen
dokonywanych w danym roku kalendarzowym nie przekracza 10%
Skonsolidowanego Kapitatu Wiasnego; lub

(iv) rozporzadzenie aktywami nastgpito na skutek potrgcenia lub rozliczenia
Zadtuzenia Finansowego, przy czym wytgcznie na potrzeby niniejszego ppkt (iv)
przez warunki rynkowe powszechnie obowigzujgce w obrocie gospodarczym
rozumie sie potrgcenie lub rozliczenie Zadtuzenia Finansowego dokonane po
wartosci nie nizszej niz warto§¢ godziwa majagtku bedacego przedmiotem
rozporzadzenia; lub

(v) rozporzadzenie aktywami polega na ustanowieniu Zabezpieczen na aktywach
na rzecz innych wierzycieli z zachowaniem postanowien niniejszych Warunkow
Emisji lub nastgpito w wykonaniu praw przez tych wierzycieli wynikajgcych z tych
Zabezpieczenh; lub

(vi) rozporzgdzenie dokonywane jest pomiedzy podmiotami nalezgcymi do
Grupy, lub

(b) nastagpi za uprzednig zgodg udzielong przez Istotnych Obligatariuszy.

Dzien Badania oznacza dzien, na ktory zostato sporzadzone ostatnie Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe (tzn. ostatni dzien kwartatu w roku finansowym Emitenta).

Dzien Czesciowej Amortyzacji oznacza kazdy z dni wskazanych w pkt 12.1(a).



Dzien Emisji oznacza dzien, w ktérym zgodnie z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi powstang prawa z Obligaciji, tj. 28 marca 2022 r.

Dzien Ptatnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Woczesniejszego Wykupu.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno§¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisiji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdésty Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci swiadczen
z tytutu Obligaciji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligaciji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(©) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieh Ustalenia Praw uznaje sie

odpowiednio dzieh potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzieh Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza kazde z ponizszych:

(a) Dzien Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu ustalony zgodnie z pkt 13
(Wczesniejszy wykup Obligaciji z inicjatywy Emitenta) oraz

(b) Dzien Obowigzkowego (Nieustawowego) Wykupu, o ktérym mowa w pkt 14.3(f)
oraz

(©) Dzien Obowigzkowego (Ustawowego) Wykupu, o ktérym mowa w pkt 15.4.

Dzien Wykupu oznacza dzieh 28 marca 2029 r.

EBITDA Gotéwkowa oznacza wskazany w ostatnich Skonsolidowanych Sprawozdaniach
Finansowych zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy za okres 12 miesiecy konczacy sie
w danym Dniu Badania:

(a) powigkszony o dokonane w tym okresie sptaty z wierzytelnosci nabytych Grupy;

(b) powiekszony o dokonang w tym okresie amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych Grupy;

(c) pomniejszony o uzyskane w tym okresie przychody odsetkowe z wierzytelnosci
nabytych Grupy;

(d) skorygowany o wykazane w tym okresie w przychodach netto z tytutu aktualizacji
wyceny pakietow:



(i) poprzez jego powiekszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny pakietéw
ujemna, albo

(i) poprzez jego pomniejszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny pakietéw
jest dodatnia.

Emitent ma znaczenie nadane mu na wstepie Warunkow Emis;ji.
Fundusz Inwestycyjny oznacza:

(8 Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa),
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 259;

(b) Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfundusz Kl 1 z siedzibg w Warszawie (adres ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 713;

(c) Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfundusz Kl 2 z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa) zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 713;

(d) Agio Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie (adres: Plac Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa)
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych po numerem RFI 779; lub

(e) inny fundusz inwestycyjny zaakceptowany uprzednio przez Istotnych Obligatariuszy
lub Zgromadzenie Obligatariuszy.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Instrumenty Finansowe oznacza posiadane przez podmiot z Grupy i wolne od
jakichkolwiek innych zabezpieczen certyfikaty Funduszu Inwestycyjnego stanowigce
catos¢ lub wiekszosc¢ certyfikatow wyemitowanych przez ten Fundusz Inwestycyjny, pod
warunkiem, ze Fundusz Inwestycyjny, ktory je wyemitowat posiada Portfele Wierzytelnosci
oraz:

(&) zarzadzanie nim w zakresie procesu nabywania lub obstugi wierzytelnosci zostato
powierzone na podstawie umowy Emitentowi, chyba ze organem danego Funduszu
Inwestycyjnego jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedgce Podmiotem
Zaleznym;

(b) nie posiada Zadtuzenia Finansowego niepodporzagdkowanego wykupowi Obligacji w
oparciu o umowe podporzgdkowania zawartg z Administratorem Zabezpieczen; oraz

(c) nie obcigzyt swoich aktywow zadnym Zabezpieczeniem zabezpieczajgcym sptate
jakichkolwiek wierzytelnosci.

Istotni Obligatariusze oznacza Obligatariusza lub grupe Obligatariuszy posiadajgcych w
danym momencie Obligacje, ktérych Skorygowana tgczna Wartosci Nominalna na ten
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dany moment przekracza 50% Skorygowanej tgcznej Warto$ci Nominalnej wszystkich
Obligacji na ten dany moment (j. z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w
wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji okreslonych w pkt 12 (Wykup Obligaciji).

Istotny Podmiot z Grupy oznacza podmiot lub podmioty z Grupy, ktorych aktywa
stanowig co najmniej 10% Skonsolidowanych Aktywow wykazanych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000081582.

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks
postepowania cywilnego (Dz.U. z 2021 r. poz. 1805, ze zm.).

Kodeks Spotek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spoétek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, ze zm.).

Kwota Czesciowej Amortyzacji oznacza kazdg z kwot wartosci nominalnej Obligacji
wskazanych w pkt 12.1(a).

Marza oznacza:

(@) w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do ostatniego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem): marze w wysokosci 530 (pie¢set
trzydziesci) punktow bazowych w skali roku; oraz

(b) w pozostatym okresie: marze w wysokosci 490 (czterysta dziewiecdziesiat)
punktéw bazowych w skali roku.

Obligacje majg znaczenie nadane im na wstepie Warunkéw Emisiji.

Obligacje Serii E1 oznacza obligacje serii E1 wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr VI/6/1/2018 z dnia 31 lipca 2018 r. oraz uchwaty
Zarzgdu Emitenta nr 1\VV/14/07/2018 z dnia 12 lipca 2018 r. z pézniejszymi zmianami.

Obligacje Serii F1 oznacza obligacje serii F1 wyemitowane przez Emitenta na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr V1/22/1/2019 z dnia 12 kwietnia 2019 r. oraz
uchwaty Zarzadu Emitenta nr VI/1/04/2019 z dnia 15 kwietnia 2019 r. z pdzniejszymi
Zmianami.

Obligacje Serii H1 oznacza obligacje serii H1 wyemitowane przez Emitenta w ramach
publicznego programu emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN na podstawie: (i)
uchwaty Zarzadu Emitenta nr 111/1/12/2020 z dnia 10 grudnia 2020 r., (ii) uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta nr VIII/1/7/2020 z dnia 4 grudnia 2020 r., (iii) uchwaty Zarzadu
Emitenta nr Xl1/1/09/2021 z dnia 30 wrze$nia 2021 r., (iv) uchwaty Rady Nadzorczej
Emitenta nr 1X/9/1/2021 z dnia 28 wrzesnia 2021 r. oraz (v) prospektu podstawowego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 26 sierpnia 2021 r.

Obligacje Serii PAO2 oznacza obligacje serii PA02 wyemitowane przez Emitenta w
ramach publicznego programu emisji obligacji do kwoty 300.000.000 PLN na podstawie:
(i) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 11/1/09/2017 z dnia 18 wrze$nia 2017 r., (ii) uchwaty
Zarzgdu Emitenta nr V/3/11/2017 z dnia 17 listopada 2017 r., (ii) uchwaly Zarzadu
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Emitenta nr 1/1/03/2018 z dnia 01 marca 2018 r. oraz (iv) prospektu podstawowego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 listopada 2017 r.

Obligacje Refinansowe majg znaczenie nadane im w pkt 14.1(z).

Obligatariusz oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papieréw Warto$ciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, lub inng osobe, jezeli wynika to z wtasciwych
przepiséw prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym oraz osobe zapisang w ewidencji osdb uprawnionych
z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji na podstawie art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.1 (Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci
Odsetek), z zastrzezeniem, ze w odniesieniu do wykupywanych w danym okresie Obligacji
dotyczacy ich ostatni okres odsetkowy moze miec¢ inng dilugos¢ w szczegdlnosci ze
wzgledu na wczesniejszy wykup takich Obligacji zgodnie z pkt 13 (Wczesniejszy wykup
Obligacji z inicjatywy Emitenta), wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.3
(Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia) lub pkt 15 (Niewypetnienie zobowigzania,
likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta).

Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie oznacza podmiot nalezgcy do Grupy, ktéry
ustanowit lub zgodnie z Warunkami Emisji zobowigzany jest ustanowi¢ Zabezpieczenie
Obligaciji.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostkg
dominujgcg, sprawujgcg kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta
Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci/Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Portfel Wierzytelnosci oznacza pakiet lub pakiety wierzytelnosci nabyte lub nabywane
przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy w ramach prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2021 r., poz. 1588, ze zm.).

Prawo Upadtosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(Dz.U. z 2020 r., poz. 1228, ze zm.).

Przedmiot Zastawu oznacza przedmiot Zastawdéw na Portfelach Wierzytelnosci oraz
przedmiot Zastawow na Instrumentach Finansowych.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulacje KDPW oznacza Szczegétowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne
obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajgce sposodb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego.



Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktéra zastgpi powyzszg podstawe prawna, obowigzujgcej w danym czasie.

Rozporzadzenie BMR oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie 2017/1129 oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rzeczoznawca oznacza jeden z nastepujacych podmiotéw: KPMG, PWC, E&Y, Deloitte,
BDO, Grupa PKF Consult, Grant Thornton, Mazars lub inny zaakceptowany przez
Zgromadzenie Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy podmiot powotany przez
Emitenta w celu przygotowania Wyceny.

Skonsolidowane Aktywa oznacza aktywa Grupy wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowany Kapitat Wtasny oznacza kapitat wtasny Grupy wykazany w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany raport okresowy
sporzadzony przez Emitenta zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, o ktérym
mowa w pkt. 16 (Sprawozdania finansowe), wtasciwy dla danego okresu obliczeniowego,
dla ktérego obliczane sg Wskazniki Finansowe zgodnie z pkt 17 (Obliczanie Wskaznikow
Finansowych).”;

Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadiuzenie Finansowe
pomniejszone o:

(@) ufundowane przez Grupe kaucje lub depozyty zabezpieczajgce Zadtuzenia
Finansowe, pod warunkiem, ze tgczna kwota takich kaucji lub takich depozytow
przekracza 2.000.000 2zt oraz do tacznej kwoty takiego pomniejszenia
nieprzekraczajgcej 5.000.000 zt oraz

(b) posiadane przez Grupe $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazane w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Skorygowana taczna Wartosé Nominalna Obligacji oznacza skorygowang fgczng
wartos¢ nominalng Obligacji w rozumieniu art. 50 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Stopa Bazowa oznacza wskaznik referencyjny stép procentowych WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate), dla terminu wynoszgcego 6 miesiecy, ktorego administratorem
jest GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub kazdy oficjalny nastepca
administratora (w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR) w odniesieniu do tego wskaznika
referencyjnego, wyrazony w punktach procentowych w skali roku, udostepniany przez
administratora tego wskaznika referencyjnego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowsg, ktéra zastgpi powyzszg stope procentowg obliczang na zasadach
odpowiadajgcych zasadom obliczania WIBOR.



Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod
adresem www.kredytinkaso.pl, w zakladce Relacje Inwestorskie, lub innym, ktéry go
zastgpi i co zostanie obwieszczone raportem biezgcym opublikowanym przez Emitenta, w
domenie best.com.pl.

Szczegoélowe Zasady oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument,
ktory zastgpi Szczegotowe Zasady w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione
do prowadzenia Rachunkéw Papierow Wartosciowych lub Rachunkéw Zbiorczych,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

Umowa z Administratorem Zabezpieczen oznacza umowe administratora
zabezpieczen, zawartg do Dnia Emisji w zwigzku z emisjg Obligacji pomiedzy Emitentem
oraz Administratorem Zabezpieczen.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2020 r., poz. 1208, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2021 r., poz. 328, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2021 r. poz. 217, ze zm.).

Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawéw oznacza ustawe z dnia 6
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. z 2018 r., poz. 2017,
ze zm.).

Warunki Emisji oznaczajg niniejszy dokument.

Wskaznik Finansowy 1 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe
Netto/Skonsolidowany Kapitat Wiasny.

Wskaznik Finansowy 2 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe
Netto/EBITDA Gotdéwkowa.

Wskazniki Finansowe oznaczajg Wskaznik Finansowy 1 oraz Wskaznik Finansowy 2.

Wycena oznacza przygotowane, wydane i skierowane przez Rzeczoznawce
bezposrednio do Administratora Zabezpieczen wyceny kazdego Przedmiotu Zastawu w
formie i tresci zadowalajgcej Administratora Zabezpieczen nie starsze niz 3 (trzy) miesigce.

Zabezpieczenie Obligacji oznacza kazde Zabezpieczenie opisane w pkt 18
(Ustanowienie zabezpieczenia) wraz z innym Zabezpieczeniem odnoszacym sie do
zabezpieczonych wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, ktére zostang ustanowione
odpowiednio na rzecz Administratora Zabezpieczen, zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji.

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegolnosci hipoteke, zastaw,
zastaw rejestrowy, gwarancje, poreczenie, poddanie sie egzekucji, przewtaszczenie na
zabezpieczenie, cesje, opcje, prawo nabycia lub odkupu, prawo zatrzymania lub innego



1.2.

obcigzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci na obecnych lub przysztych sktadnikach
majgtkowych bgdz dochodach Emitenta.

Zadluzenie Finansowe oznacza, wykazane w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym, wszelkie krotko- i diugoterminowe zobowigzania do sptaty kapitatu, zaptaty
lub zwrotu srodkéw pienieznych wobec podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(@) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);
(b)  kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji lub weksli;
(c)  skryptow dtuznych lub podobnych instrumentéw;

(d) transakcji na instrumentach pochodnych, przy czym dla potrzeb okres$lenia wartosci
zadtuzenia wynikajgcego z transakcji na instrumentach pochodnych brana bedzie
pod uwage, wynikajgca z wyceny danej transakcji na instrumentach pochodnych,
wartosc ujemna;

(e) zobowigzan z tytutu leasingu;

(f)  zobowigzan z tytutu uméw dotyczgcych nabycia ustug, towardw lub praw (w tym
wierzytelnosci), dla ktorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat) dni po wykonaniu ustugi, dostawie towaru lub przeniesieniu prawa (w
tym wierzytelnosci);

(g) zobowigzan wierzycieli finansowych z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja,
ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywg typu standby,
akredytywg dokumentowg lub innym tego typu instrumentem (bez podwdjnego
liczenia); oraz

(h) poreczen lub gwarancji korporacyjnych udzielonych na rzecz podmiotéw spoza
Grupy jako zabezpieczenie sptaty zadtuzenia finansowego wymienionego w
podpunktach od (a) do (g) powyzej (bez podwdjnego liczenia).

Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci oznacza zastawy rejestrowe rzgdzone prawem
polskim lub inne zastawy rzadzone prawem obcym o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na zbiorach praw stanowigcych catos¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym lub odpowiednich przepiséw
prawa obcego, w ktorych sktad wchodzg Portfele WierzytelnosSci.

Zastawy na Instrumentach Finansowych oznacza zastawy rejestrowe rzgdzone
prawem polskim lub inne zastawy rzgdzone prawem obcym o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na Instrumentach Finansowych.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, odbywajgce sie¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o
Obligacjach oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wyktadni

(a) W niniejszych Warunkach Emisji:

0] odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej;



2.1.

2.2.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

(ii) odniesienia do punktu lub zatgcznika stanowig odniesienia do punktu lub
zafgcznika niniejszych Warunkow Emisii;

(i) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do
kazdego Obligatariusza i odwrotnie;

(iv) odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu, obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub
jakiegokolwiek innego dokumentu ze zmianami;

(V) odniesienia do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami
lub innego przepisu, ktory zastgpi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie;

(vi)  tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych punktow zostaty podane
wylgcznie dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje
niniejszych Warunkow Emisiji;

(vii)  tam gdzie mowa o dokumentach lub o wymogu zachowania formy pisemnej,
rozumie sie prze to takze dokumenty opatrzone kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.

(b) Jakiekolwiek okreslenie uzyte w oswiadczeniu lub zawiadomieniu ztozonym na
podstawie lub w zwigzku z Warunkami Emisji, bedzie miato w takim oswiadczeniu lub
zawiadomieniu znaczenie nadane mu w Warunkach Emisji, chyba, ze w takim
oswiadczeniu lub zawiadomieniu ustalono inaczej.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sg emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie:

(a) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr IX/13/4/2022 z dnia 18 marca 2022 r.; oraz

(b) uchwaty Zarzgdu Emitenta nr X/1/03/2022 z dnia 24 marca 2022 r.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach poprzez

ztozenie propozycji nabycia, o ktérej mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w sposéb

o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit a) Rozporzgdzenia 2017/1129.

WIELKOSC EMISJI. WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJNA.
PROG EMICJI

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 165.000 (sto sze$¢dziesiat
piec tysiecy) sztuk.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) ztotych (z zastrzezeniem
zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwot Czesciowej Amortyzaciji
okreslonych w pkt 12 (Wykup Obligacji)).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) ztotych.

Prog emisji wynosi 100.000.000 (sto milionéw) ztotych.
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

9.1.

OPIS SWIADCZENIA

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza swiadczenie pieniezne w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci nominalnej kazdej posiadanej przez Obligatariusza Obligacji oraz
kwoty odsetek, w sposéb i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji ponize;j.

FORMA | MIEJSCE EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, emitowanymi w serii. Obligacje nie majg formy
dokumentu i bedg zarejestrowane w Depozycie.

Obligacje emitowane sg jako Obligacje niezabezpieczone. Zabezpieczenie Obligacji
zostanie ustanowione zgodnie z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

Obligacje mogg by¢ wydane przed ustanowieniem Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej.

Prawa z Obligacji powstajg zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dotyczacymi praw ze
zdematerializowanych papierow wartosciowych.

Obligacje mogg zostaé wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW, jezeli
Emitent tak postanowi.

CEL EMISJI

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na refinansowanie zadtuzenia Grupy,
w tym na czesciowy wykup lub odkup Obligacji Serii F1, Obligacji Serii E1 lub Obligacji Serii
H1 oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy, majgcej na celu
zapewnienie dalszego rozwoju Emitenta i podmiotéw z Grupy.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i, na Dzien Emisji, niezabezpieczone, z
zastrzezeniem pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), zobowigzania Emitenta oraz majg
réwnorzedny status, bez Zzadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejgcymi, biezgcymi i przysziymi, niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, réwniez z
uwzglednieniem obowigzujgcych tam regulaciji.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek
Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu.

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek, a w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji ptatne sg w Dniu
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9.2.

9.3.

Wczesniejszego Wykupu. Pierwsze i ostatnie dni kazdego Okresu Odsetkowego, jak rowniez
Dni Ustalenia Praw dla kazdego Okresu Odsetkowego, prezentuje ponizsza tabela.

Dzien Ustalenia Pierwszy Dzien Ostatni Dzien
Praw dla kazdego | Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Nr Okresu Okresu (z wylaczeniem tego (tacznie z tym dniem) /
Odsetkowego Odsetkowego dnia) Dzien Ptatnosci Odsetek
1. 2022.09.20 2022.03.28 2022.09.28
2. 2023.03.20 2022.09.28 2023.03.28
3. 2023.09.20 2023.03.28 2023.09.28
4. 2024.03.20 2023.09.28 2024.03.28
5. 2024.09.20 2024.03.28 2024.09.28
6. 2025.03.20 2024.09.28 2025.03.28
7. 2025.09.19 2025.03.28 2025.09.28
8. 2026.03.20 2025.09.28 2026.03.28
9. 2026.09.18 2026.03.28 2026.09.28
10. 2027.03.19 2026.09.28 2027.03.28
11. 2027.09.20 2027.03.28 2027.09.28
12. 2028.03.20 2027.09.28 2028.03.28
13. 2028.09.20 2028.03.28 2028.09.28
14. 2029.03.20 2028.09.28 2029.03.28

Stopa procentowa

Z zastrzezeniem pkt 9.5 (Stopa procentowa w przypadku opdznienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujgcy sposéb:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowa.

Jezeli w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego, Stopa
Bazowa nie zostanie udostepniona, Agent Kalkulacyjny zwroci sie do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytow w PLN o dtugosci
najblizszej dlugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny
uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne,
sumie Marzy i S$redniej arytmetycznej (zaokrgglonej do drugiego miejsca po
przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokragla sie w gére) stéop procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe;
w sposob wskazany w pkt 9.2(a) - 9.2(c), stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa jest ujemna przyjmuje sie, ze wynosi ona zero.

Ustalenie kwoty odsetek
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9.4.

9.5.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji (tj. z zastrzezeniem zmiany
wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt
12 (Wykup Obligaciji)) przez stope procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe
dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego
wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore). Kwota odsetek
jest obliczana odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Ogtoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek
zgodnie z pkt 20.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, informacja o wysokoéci odsetek zostanie
zamieszczona réwniez na stronie internetowej odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.

Stopa procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opdznienia w ptatnosci wartosci nominalnej Obligacji wysokosé stopy
procentowej dla odsetek za opdznienie naliczanych po dniu, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji miata nastgpic ptatnos¢ wartosci nominalnej Obligacji, zostanie ustalona wedtug stopy
odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW i wiasciwych Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku
bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika
Depozytu prowadzgcego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy winny
by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu.
Dla unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany
nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 14 (Przypadki Naruszenia).

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw bez jakichkolwiek dodatkowych
dyspozyciji i oswiadczen Obligatariuszy.

Zasady dokonywania pfatnosci:

(a) Jezeli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci ani jakiekolwiek inne
ptatnosci.

(b) Platnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez jednostronnego
potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Niezaleznie od postanowien pkt 10.3(a) — 10.3(b), Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
przez Obligatariuszy wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji Emitenta.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.
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11.

11.1.

11.2.

12.

12.1.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potrgcen lub odliczen z tytutu lub
na poczet obecnych lub przysziych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba Zze potrgcenia lub odliczenia tych podatkow Ilub naleznosci
publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa. Emitent nie
bedzie ptacit kwot wyréwnujgcych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz
nie przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpozniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentéw niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, w
tym (i) oryginatu aktualnego certyfikatu rezydenc;ji przed dokonaniem pierwszej ptatnosci na
rzecz Obligatariusza, i dalej kolejnych aktualnych certyfikatow rezydenciji, nie rzadziej niz co
12 miesiecy, (ii) oryginatu oswiadczenia Obligatariusza o pozostawaniu rzeczywistym
wiascicielem ptatnosci na rzecz Obligatariusza dostarczanego przed kazdg ptatnoscig na
rzecz Obligatariusza, (iii) oryginatu oswiadczenia Obligatariusza dostarczanego przed kazdag
ptatnoscig na rzecz Obligatariusza na temat majgcej zastosowanie do Obligatariusza stawki
podatku u zrédta wraz z o$Swiadczeniem o spetnieniu wszystkich warunkow do skorzystania
ze zwolnienia z podatku u zrédta lub stawki tego podatku nizszej niz podstawowa, okreslona
w polskich przepisach podatkowych, wéwczas podatek zostanie pobrany w petnegj
wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI
Z zastrzezeniem pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.3
(Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia) i pkt 15 (Niewypetnienie zobowigzania,

likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent zaptaci za kazdg Obligacje:

(a) w danym Dniu Czesciowej Amortyzacji kwote rowng danej Kwocie Czesciowej
Amortyzacji, zgodnie z ponizszg tabela:

Dni Czesciowej Amortyzaciji Kwoty Czesciowej Amortyzaciji (przypadajgce do
zaptaty w danym Dniu Czesciowej Amortyzacji)
2023.09.28 83,33 PLN
2024.03.28 83,33 PLN
2024.09.28 83,33 PLN
2025.03.28 83,33 PLN
2025.09.28 83,33 PLN
2026.03.28 83,33 PLN
2026.09.28 83,33 PLN
2027.03.28 83,33 PLN
2027.09.28 83,33 PLN
2028.03.28 83,33 PLN
2028.09.28 83,33 PLN
2029.03.28 83,37 PLN

(b) w Dniu Wykupu kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o
otrzymane przez Obligatariuszy Kwoty Czesciowej Amortyzaciji.
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12.2.

12.3.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

14.

14.1.

Zaptata przez Emitenta Kwoty Czesciowej Amortyzaciji zgodnie z niniejszym pkt 12 (Wykup
Obligacji) pomniejsza odpowiednio wartos¢ nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany
Warunkéw Emisji i nie wymagajgc podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, ani zawierania jednobrzmigcych porozumien z kazdym z Obligatariuszy.

Pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow Depozytu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent moze wykupi¢ Obligacje, w catosci lub w czesci, w Dniu Pfatnosci Odsetek (Dzien
Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu) przypadajgcym po uptywie 15 (pietnastu) dni od
dnia ztozenia Obligatariuszom zawiadomienia o takim wczesniejszym wykupie. Ztozenie
zawiadomienia o wczesniejszym wykupie Obligacji skutkuje wymagalnoscig wierzytelnosci z
Obligacji w Dniu Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu. Zawiadomienie, o ktérym mowa
powyzej musi wskazywaé zaréwno liczbe Obligacji podlegajgcych wykupowi, jak i Dzien
Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu.

Wykup, o ktérym mowa powyzej nastgpi poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy:

(a) aktualnej wartoéci nominalnej Obligacji (tj. uwzgledniajgcej zmiany wartoSci
nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt
12 (Wykup Obligaciji)) oraz

(b) kwoty odsetek od Obligacji podlegajgcych wykupowi, naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym wykup nastepuje (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Dobrowolnego Wczesniejszego Wykupu (wigcznie).

Wykup Obligacji nastgpi na zasadach szczegdtowo okreslonych w Regulacjach KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow Depozytu.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moze zazgda¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligaciji, jezeli
wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzenh (z zastrzezeniem postanowien pkt. 14.2 oraz
14.3):

(a) wystgpi istotne zdarzenie faktyczne lub prawne majgce negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie w taki sposob, ze zaistniejg podstawy dla otwarcia wobec Emitenta
lub innego Istotnego Podmiotu z Grupy Ilub Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie postepowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego albo innego
postepowania insolwencyjnego,

(b) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, jezeli tgczna kwota wymagalnych zobowigzah Emitenta oraz innych
podmiotéw z Grupy przekracza 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego i stan ten
w odniesieniu do danego podmiotu, o ktérym mowa powyzej: (i) ma charakter trwaty
lub (ii) trwa ponad 90 dni, z zastrzezeniem, iz do kwot wymagalnych zobowigzan, o
ktérych mowa powyzej nie wlicza sie zobowigzan, w tym opdéznien ptatnosci, wobec
podmiotéw z Grupy,
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(©)

(d)

(e)

(®

()]

(h)

(i)

)

zobowigzania pieniezne Emitenta lub innego Istotnego Podmiotu z Grupy lub
Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie wobec podmiotéw spoza Grupy
przekroczg wartos¢ jego majatku przez okres przekraczajacy 24 miesigce,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie
zawrze z nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu,

z powodu trudnosci finansowych Ilub ptynnosciowych zagrazajacych jego
wyptacalnosci, Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajgcy
Zabezpieczenie: (i) ogtosit pisemnie lub w formie informacji na stronie internetowej
lub raportu biezgcego, zZe stat sie niezdolny do sptaty swojego zadtuzenia w terminach
zapadalnosci lub (ii) ogtosit pisemnie zawieszenie sptaty swojego zadtuzenia lub taki
zamiar,

z powodu trudnosci finansowych Ilub ptynnosciowych zagrazajgcych jego
wyptacalnosci, Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bedzie prowadzi¢ negocjacje z
wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkdéw sptaty swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, ktorych tgczna kwota przekracza 10% Skonsolidowanego
Kapitatu Wiasnego (wynikajgcego z ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego),

wobec Emitenta Iub innego Istotnego Podmiotu z Grupy Ilub Podmiotu
Ustanawiajgcego Zabezpieczenie otwarta zostanie procedura majgca na celu jego
likwidacje lub wykres$lenie z rejestru w innym trybie lub utrate przezeh osobowosci
prawnej, przy czym nie dotyczy to reorganizacji struktury kapitatowej Grupy, w wyniku
ktérych majatek danego Istotnego Podmiotu z Grupy lub Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie zostanie przejety przez Emitenta badz tez jeden lub wigkszg liczbe
Podmiotéw Zaleznych,

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Istothego
Podmiotu z Grupy lub podjeta zostanie przez stosowny organ Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy uchwata o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice (nie
dotyczy to rozwigzania Istotnego Podmiotu z Grupy w zwigzku z reorganizacja
struktury kapitatowej Grupy skutkujgcego przejeciem majgtku likwidowanego
Istotnego Podmiotu z Grupy przez Emitenta lub jeden lub wiekszg liczbe Podmiotéw
Zaleznych,

Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie dokonaty ptatnosci z tytutu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych
zaptate w tgcznej kwocie w danym roku kalendarzowym przekraczajgcej 10%
Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego (wynikajacego z ostatniego opublikowanego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego),

Bedzie miato miejsce ktérekolwiek z nastepujacych zdarzen wyptywajgcych
negatywnie na warto$¢ Zabezpieczen Obligac;ji:

0] ktérykolwiek z Funduszy Inwestycyjnych, ktérego certyfikaty sg przedmiotem
Zabezpieczenia Obligaciji:

(A) posiadaC bedzie Zadtuzenie Finansowe niepodporzadkowane

Obligacjom w oparciu o zawartg z Administratorem Zabezpieczen
umowe podporzgdkowania
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(k)

U

(m)

(n)

(0)

(P)

(B) posiadaé bedzie majatek obcigzony Zabezpieczeniami
zabezpieczajgcymi sptate jakichkolwiek wierzytelnosci;

(ii) statut ktéregokolwiek z Funduszy Inwestycyjnych, ktérego certyfikaty sg
przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji zostanie zmieniony bez zgody
Istotnych Obligatariuszy w stosunku do tresci z Dnia Emisiji;

(iii) zarzgdzanie ktérymkolwiek Funduszem Inwestycyjnym, ktorego certyfikaty sa
przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji w zakresie procesu nabywania lub
obstugi wierzytelnosci przestanie by¢ powierzone na podstawie umowy
Emitentowi, chyba ze organem danego Funduszu Inwestycyjnego bedzie
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedgce Podmiotem Zaleznym;

(iv) majatek bedacy przedmiotem Zabezpieczen Obligacji bedzie obcigzony
Zabezpieczeniami innymi niz Zabezpieczenia Obligacji Serii E1 lub Obligacji
Serii F1,

Emitent trwale zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci, swojej
podstawowe] dziatalnosci gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisiji,

Emitent, na skutek utraty jakiekolwiek wymaganej przez prawo zgody, zezwolenia,
decyzji administracyjnej lub innej licencji lub decyzji, przez okres dtuzszy niz 45
(czterdziesci pie€) dni, zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci,
swojej podstawowej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisji,

Emitent:

® nie udostepni Obligatariuszom Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 (Sprawozdania finansowe),

(ii) nie udostepni Obligatariuszom Wyceny na zasadach i w terminach
okreslonych w pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia), lub

(iii) nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci Wskaznikéw Finansowych w trybie
i terminach wskazanych w pkt 17 (Obliczanie wskaznikéw finansowych),

Wskaznik Finansowy 1 przekroczy w danym Dniu Badania warto$¢ 250%, a Emitent
nie uzyska zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie
Wskaznika Finansowego 1, z zastrzezeniem mozliwosci skorzystania z opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta - jezeli zawiadomienie o
wczesniejszym wykupie Obligacji zostanie ztozone w terminie 7 Dni Roboczych od
dnia opublikowania przekroczenia Wskaznika Finansowego 1,

Wskaznik Finansowy 2 przekroczy w danym Dniu Badania wartos¢ 400%, a Emitent
nie uzyska zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie
Wskaznika Finansowego 2, z zastrzezeniem mozliwosci skorzystania z opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta - jezeli zawiadomienie o
wczesniejszym wykupie Obligacji zostanie ztozone w terminie 7 Dni Roboczych od
dnia opublikowania przekroczenia Wskaznika Finansowego 2,

nastgpito jedno z ponizszych zdarzen:
0] dokonano zajecia lub zaje¢ w toku postepowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia lub zabezpieczen w toku postepowania zabezpieczajgcego,

cywilnego lub administracyjnego, skutkujgcych zajeciem lub obcigzeniem
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(@

(1)

(s)
(t)

skfadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy o
tacznej wartosci przekraczajgcej tgcznie 10% Skonsolidowanego Kapitatu
Witasnego (wynikajgcego z ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego poprzedzajgcego przekroczenie progu, o ktérym
mowa powyzej), o ile w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powziecia
wiadomosci przez, odpowiednio, Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy o
dokonanym zajeciu lub udzielonym zabezpieczeniu nie dojdzie do uchylenia
takiego zajecia lub innego zabezpieczenia; lub

(ii) wszczeto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majgtku Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy o fgcznej wartosci przekraczajgcej 10%
Skonsolidowanego Kapitatu Witasnego (wynikajgcego z ostatniego
opublikowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
poprzedzajgcego przekroczenie progu, o kiérym mowa powyzej), o0 ile w
terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powziecia, odpowiednio, przez Emitenta
lub Istotny Podmiot z Grupy wiadomosci o wszczeciu egzekuc;ji:

(A) nie dojdzie do umorzenia postepowania egzekucyjnego lub

(B) w zaleznosci od okolicznosci, Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy nie
zaspokoi kwoty bedacej przedmiotem egzekucji w inny sposob niz
poprzez wykorzystanie przedmiotu Zabezpieczenia Obligacii;

(iii) wszczeto egzekucje wobec majatku stanowigcego przedmiot Zabezpieczenie
Obligacji lub dokonano zajecia lub zaje¢ lub obcigzenia takiego majgtku w toku
postepowania zabezpieczajgcego, cywilnego lub administracyjnego, jezel
warto$¢ godziwa takiego majatku przekracza kwote 10.000.000 PLN, o ile w
terminie trzydziestu (30) dni od daty powziecia, odpowiednio, przez Emitenta,
Istotny Podmiot z Grupy Ilub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie
wiadomosci o wszczeciu egzekucji, dokonaniu zajecia lub zaje¢ lub
obcigzeniu w toku danego postepowania:

(A) nie dojdzie do jego uchylenia zajecia lub umorzenia egzekucji lub

(B) w zaleznosci od okolicznosci, Emitent, Istotny Podmiot z Grupy lub
Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie nie zaspokoi kwoty bedacej
przedmiotem egzekucji lub zwigzanej z zajeciem lub obcigzeniem w inny
sposodb niz poprzez wykorzystanie przedmiotu Zabezpieczenia
Obligacji,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy dokona w ramach pojedynczej transakciji lub kilku
powigzanych lub niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, rozporzadzenia (w tym sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub
innego zbycia) dotyczgcych aktywow, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW;

Obligacje zostang wykluczone z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW;

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie
zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci z uwzglednieniem ustalonego z
wierzycielem danego Zadtuzenia Finansowego terminu do naprawy takiego
naruszenia, chyba ze:
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(u)

v)

(w)

)

)

@)

(aa)

(bb)

(co)

(i) taczna warto$¢ Zadtuzenia Finansowego, o kidorym mowa powyzej bedzie rowna
lub nizsza niz 10% Skonsolidowanego Kapitatu Wtasnego (wynikajgcych z ostatniego
opublikowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego), lub

(i) Zadtuzenie Finansowe, o ktérym mowa powyzej zostanie przez, odpowiednio,
Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy sptacone lub odroczone w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta lub Istotny Podmiot z
Grupy informacji o tym, ze jego Zadtuzenie Finansowe stato sie wymagalne;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, umorzeniu
akcji lub nabyciu akcji wtasnych lub o obnizeniu kapitatu zaktadowego Emitenta, w
przypadku, gdy w Dniu Badania bezposrednio poprzedzajgcym dzien podijecia takiej
uchwaty, Wskaznik Finansowy 1 byt wyzszy niz 250% lub Wskaznik Finansowy 2 byt
wyzszy niz 325%;

Emitent w nalezytym terminie nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo
nalezycie i terminowo ztozonego przez Obligatariuszy wniosku o zwofanie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

Emitent przeniesie poza granice Polski swdj gtéwny os$rodek podstawowej
dziatalnosci (w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadtosciowego);

Emitent nie ustanowi Zabezpieczenia Obligacji ha warunkach i w terminach zgodnie
z pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia);

nastgpi naruszenie Warunkéw Emisji, inne anizeli naruszenia, o ktérych mowa: (i) w
pozostatych ppkt tego pkt 14.1 (Przypadki Naruszenia) lub (i) w pkt 15
(Niewypetnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), lub tez
nastgpi naruszenie Dokumentu Zwigzanego, o ile, w kazdym z tych przypadkow, w
terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powziecia wiadomosci przez, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiot Ustanawiajgcy Zabezpieczenie o istniejgcym naruszeniu nie
dojdzie do jego uchylenia lub naprawienia (w tym takze poprzez wykonanie
obowigzku, ktory nie zostat wykonany w pierwotnym terminie);

w terminie do dnia 26 marca 2022 r. (wtacznie) Emitent nie dokona zawiadomienia
o wczesdniejszym wykupie Obligacji Serii F1 skutkujgcego wymagalnoscig roszczenia
o wykup wszystkich tych Obligacji Serii F1 w dniu 26 kwietnia 2022 r.;

w terminie do dnia 29 marca 2022 r. (wlacznie) nie zostang wykupione przez
Emitenta w catosci Obligacje Serii PA02;

w terminie do dnia 1 kwietnia 2022 r. (wlacznie) nie dojdzie do rozliczenia: (x)
transakcji nabycia przez Emitenta wszystkich Obligacji Serii B1 oraz wszystkich
Obligacji Serii G1 w celu ich umorzenia z (y) transakcjg emisji niezabezpieczonych
obligacji zaoferowanych inwestorom finansowym o tacznej kwocie nie nizszej niz
50.000.000 PLN umozliwiajgcych Emitentowi sptate zadtuzenia z tytutu Obligaciji Serii
B1, Obligacji Serii G1 oraz czesci Obligacji Serii F1 (,Obligacje Refinansowe”);

w terminie do dnia 27 kwietnia 2022 r. (wlgcznie) nie zostang wykupione przez
Emitenta w catoéci Obligacje Serii F1;

sredni termin zapadalnosci Obligacji Refinansowych bedzie réznit sie o wiecej niz 12
(dwanascie) miesiecy od s$redniego terminu zapadalnosci Obligacji z tym
zastrzezeniem, ze niniejsze postanowienie nie bedzie dotyczy¢ takiego terminu
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14.2.

14.3.

zapadalnosci, w ktérym ma zosta¢ (i zostanie) dokonana sptata Obligacji
Refinansowych polegajaca na:

0] potraceniu  wierzytelnosci dotyczgcych Obligacji Refinansowych z
wierzytelnosciami Emitenta z tytutlu ceny nabycia obligacji nowej emisji
obejmowanych przez obligatariusza Obligacji Refinansowych; lub

(i) innego rodzaju bezgotowkowym zaliczeniu na wierzytelnosci dotyczace
Obligacji Refinansowych wierzytelnosci Emitenta z tytutu ceny nabycia
obligacji nowej emisji obejmowanych przez obligatariusza Obligacji
Refinansowych.

Okolicznosci, o ktorych mowa w pkt. 14.1(a), 14.1(c), 14.1(d), 14.1(e) lub 14.1(p)(ii)) w
zakresie w jakim dotyczg one danego Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie nie bedg
stanowi¢ Przypadku Naruszenia, jezeli w terminie 60 (szes$¢dziesieciu) dni od dnia ich
zaistnienia okolicznosci w odniesieniu do tego danego Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie, a w odniesieniu do pkt 14.1(p)(iii) takze uptywu okresu 30-dniowego
przewidzianego w tym punkcie oraz otrzymania stosownego zgdania od Administratora
Zabezpieczenh, od Istotnych Obligatariuszy lub od Zgromadzenia Obligatariuszy (wyrazonego
w postaci uchwaty), Emitent zapewni ustanowienie przez podmiot lub podmioty z Grupy, w
odniesieniu do ktérych nie majg miejsca okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 14.1(a), 14.1(c),
14.1(d), 14.1(e) lub 14.1(p)(ii), Zabezpieczenia Obligacji w postaci Zastawdw na Portfelach
Wierzytelnosci o wartosci godziwej nie nizszej niz wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawow na
Portfelach Wierzytelnosci nalezgcego do Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpieczenie,
ktorego dotyczg okolicznosci, o ktérych mowa powyzej rzgdzonych tym samym prawem
ktorym rzgdzone sg Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci nalezgcego do Podmiotu
Ustanawiajgcego Zabezpieczenie, ktdérego dotyczg okolicznoéci, o ktdérych mowa powyzej.
Takie nowe Zastawy na Portfelach Wierzytelnosci, z uptywem okresu utwardzenia, zastgpig
stosowne Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przez Podmiot Ustanawiajgcy
Zabezpieczenie, ktérego dotyczg okolicznosci, o ktorych mowa powyzej. W Zadnym
wypadku taka zmiana dotyczgca Zabezpieczen Obligacji nie moze skutkowac naruszeniem
wymogow wynikajacych z pkt 18.6. Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 14.1(g) oraz 14.1(r),
w zakresie w jakim zwigzane sg z potgczeniem z BEST S.A., nie bedg stanowi¢ Przypadku
Naruszenia.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, z zastrzezeniem pkt 14.3(b),
Istotni Obligatariusze mogg ztozy¢ oswiadczenia o zgdaniu wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez Istotnych Obligatariuszy, o czym Emitent powiadomi
pozostatych Obligatariuszy. Ztozenie oswiadczen, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie 14.3(a) uprawnia pozostatych Obligatariuszy do zlozenia oswiadczenia o
zgdaniu wczesniejszego wykupu Obligacji (z zastrzezeniem pkt 14.3(b)).

(b) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podjaé uchwate niewyrazajgcg zgody na zagdanie przez Obligatariuszy
wczesniejszego wykupu Obligacji. Nie uchybia to prawom Istotnych Obligatariuszy
oraz pozostatych Obligatariuszy i prawom Administratora Zabezpieczeh do
dochodzenia zaspokojenia wierzytelno$ci z tytutu Obligacji w razie ztozenia zadan
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji przed
podjeciem uchwaty, o ktdrej mowa w niniejszym ppkt (b).

(© W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w pkt 14.1(e),
14.1(f), 14.1(i), 14.1(), 14.1(m), 14.1(n), 14.1(0), 14.1(q), Btad! Nie mozna odnalez¢
zrédla odwotania. lub 14.1(y) do zadania wczesniejszego wykupu Obligaciji
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14.4.

(d)

(e)

(®

()]

wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajgce;j
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu lub zlozenie i doreczenie
Emitentowi pisemnego oswiadczenia o zadaniu wczesniejszego wykupu Obligaciji
przez Istotnych Obligatariuszy.

W razie wystgpienia i trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia innego, anizeli
opisane w pkt 14.3(c) do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajgcej
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu ani ztozenie i doreczenie
Emitentowi pisemnego oswiadczenia o zadaniu wczes$niejszego wykupu Obligaciji
przez Istotnych Obligatariuszy.

Obligatariusz, ktory zamierza ztozy¢ zadanie wcze$niejszego wykupu w zwigzku z
wystgpieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 14.3(d),
powinien wezwa¢ Emitenta na pismie do usuniecia zaistniatego Przypadku
Naruszenia. Jezeli w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania
takiego wezwania, Emitent nie wusunie naruszenia powiadamiajgc o tym
Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo ztozy¢ zgdanie wczesniejszego wykupu, o
ktorym mowa w pkt 14.3(f).

Obligatariusz zgdajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien
doreczy¢ Emitentowi zgdanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym
lub pocztg kurierskg. W zadaniu wczes$niejszego wykupu posiadanych Obligaciji
Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zgdania wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji i zatgczyé odpowiednie $wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach oraz w
odniesieniu do Obligatariuszy niebedgcych polskimi podatnikami zatgczy¢
odpowiednie $wiadectwo depozytowe oraz wszelkie wymagane wiasciwymi
przepisami prawa informacje i dokumenty, w tym aktualny certyfikat rezydencji
podatkowej, jesli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrédta, a
Obligatariusz chce skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
Doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi takiego zgdania (Dzien Obowigzkowego
(Nieustawowego) Wczesniejszego Wykupu).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rowng sumie:

(1) aktualnej wartosci nominalnej Obligac;ji (tj. z uwzglednieniem zmiany wartosci
nominalnej Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czes$ciowej Amortyzacji zgodnie
z pkt 12 (Wykup Obligaciji)); oraz

(i) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego, w ktorym wykup nastepuje (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia
Wczesdniejszego Wykupu (wigcznie).

Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do
wystgpienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwofa¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w
celu podjecia uchwaty wyrazajgcej zgode, na dokonanie takiej czynnosci lub nastgpienie
takiego zdarzenia. Po podjeciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie
takiej czynnosci przez Emitenta lub nastgpienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia.
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15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

17.

17.1.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY PRAWNEJ
EMITENTA

Jezeli wystgpig okolicznosci opisane w art. 74 Ustawy o Obligacjach, a w szczegdlnosci
Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z Obligacji, Obligatariusz moze zazgda¢ natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia diuzszego niz 3 (trzy) dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

W dniu, w ktérym Obligacje stang sie natychmiast wymagalne zgodnie z pkt 15.1 - 15.3 lub
Z innych przyczyn przewidzianych przepisami prawa (Dzien Obowigzkowego
(Ustawowego) Wczesniejszego Wykupu), Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazdag
Obligacje kwote rowng sumie:

(a) wartoéci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji
w wyniku zaptaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligaciji));
oraz

(b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w
ktorym wykup nastepuje (z wytlgczeniem tego dnia) do Dnia Obowigzkowego
Wczesdniejszego Wykupu (wigcznie).

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowigzany udostepniaé Obligatariuszom kwartalne (po 1Q i 3Q), pétroczne
(2Q) i zbadane przez biegtego rewidenta roczne (4Q), Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe.

Jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamiast
sprawozdan, o ktéorych mowa w pkt 16.1, moze udostepniaé Obligatariuszom kwartalne
skonsolidowane sprawozdania Emitenta zawierajgce co najmniej bilans, rachunek zyskéw i
strat i rachunek przeptywdw pienieznych — w terminie 45 dni od dnia zakonczenia danego
kwartatu, a ponadto roczne skonsolidowane sprawozdanie wraz z opinig z badania przez
biegtego rewidenta — w terminie nie dtuzszym niz 120 dni od dnia zakonczenia roku
obrotowego.

Sprawozdania, o ktérych mowa w pkt 16.1 i 16.2, bedg udostepniane Obligatariuszom na
stronie internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO
Bondspot lub ASO GPW sprawozdania bedg udostepniane zgodnie z wymogami ASO
Bondspot lub ASO GPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH
Wskazniki Finansowe bedg badane kazdorazowo na koniec kazdego kwartatu

kalendarzowego i obliczane na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta, o ktérych
mowa w pkt 16 (Sprawozdania finansowe).
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17.2.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych w
terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Obligatariuszom
odpowiedniego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (lub odpowiednio
kwartalnego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta o ktorym
mowa w pkt 16.2.) bedgcego podstawg do obliczenia Wskaznikéw Finansowych. Informacja
o wysokosci Wskaznikéw Finansowych bedzie zawierata ich obliczenie. W przypadku, gdy
informacja o wysokosci Wskaznikow Finansowych nie zostanie przekazana Obligatariuszom
wraz publikacjg odpowiedniego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (lub
odpowiednio kwartalnego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta o ktérym mowa w pkt 16.2.), przekazanie informacji o wysokosci Wskaznikow
Finansowych nastgpi w sposob wskazany w pkt 20.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy).

USTANOWIENIE ZABEZPIECZENIA

Z zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji dotyczgcych mozliwosci wczesniejszego
wykupu Obligaciji, roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone
poprzez ustanowienie Zabezpieczenia Obligacji w formie i na warunkach, o ktérych mowa w
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia).

W Dniu Emisji Obligacje bedg niezabezpieczone, co oznacza, ze Obligacje zostang
wyemitowane przed ustanowieniem Zabezpieczen Obligacji.

Emitent moze zaréwno przed jak po Dniu Emisji podpisa¢ lub spowodowac¢ podpisanie
odpowiednich umow oraz ztozenie odpowiednich wnioskéw do odpowiednich rejestrow
celem ustanowienia Zabezpieczen Obligacji opisanych w Zalaczniku 1 Cze$é A.

Najpozniej w dniu 26 kwietnia 2022 r. zostang:

(a) zawarte i ztozone do akt rejestrowych (rejestr zastawdw) aneksy do istniejacych
umow dotyczacych zastawow rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci (rzadzonych
prawem polskim) zabezpieczajgcych wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii F1,
wskazanych w Zataczniku 1 Czes¢é B, wprowadzajgce zastrzezenie, o ktérym mowa
w art. 18 ust. 2 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow, zgodnie z
ktérym po wygasnieciu wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji Serii F1, zastawy te
bedg zabezpiecza¢ wierzytelno$ci wynikajgce z Obligacji, w zwigzku z faktem, iz
wierzytelnosci z emisji Obligacji oraz Obligacji Refinansowych postuzg do
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii F1; lub

(b) zawarte ewentualnie inne umowy lub porozumienia dotyczgce Zastawow na
Portfelach Wierzytelnosci (rzadzonych prawem polskim).

Najpozniej w dniu 26 kwietnia 2022 r. zostana:

(a) zawarte aneksy do istniejgcych umdéw dotyczgcych zastawédw na Portfelach
Wierzytelnosci (rzadzonych prawem obcym) wskazanych w Zataczniku 1 Czesé B
przewidujgce zabezpieczenie tymi zastawami Obligacji, z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (rownym pierwszenstwu zaspokojenia wytgcznie
Zabezpieczeniom Obligacji Serii E1); lub

(b) zawarte ewentualnie inne umowy lub porozumienia dotyczgce Zastawdw na
Portfelach Wierzytelnosci (rzgdzonych prawem obcym), posiadajgcych najwyzsze
pierwszenstwo zaspokojenia (rowne pierwszehstwu zaspokojenia wytgcznie
Zabezpieczeniom Obligacji Serii E1).

Emitent zapewni (zgodnie z pkt. 18.12), iz w zadnym momencie po dniu 26 kwietnia 2022 r.:
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18.7.

18.8.

(a) warto$¢ godziwa przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu
Zastawéw na Instrumentach Finansowych (potwierdzona Wyceng) w zadnym
momencie nie bedzie nizsza niz 150% aktualnej wartosci nominalnej Obligac;ji,

(b) wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci (potwierdzona
Wyceng) w zadnym momencie nie bedzie nizsza niz 120% aktualnej wartosci
nominalnej Obligacji, oraz

(©) warto$¢ godziwa przedmiotu Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci stanowigcego
wierzytelnosci rzgdzone prawem polskim (potwierdzona Wyceng) w zadnym
momencie nie bedzie nizsza niz 75% aktualnej wartosci nominalnej Obligaciji,

z tym zastrzezeniem, ze wylgcznie na potrzeby pkt 18.6 przez wartos¢ godziwg, w zaleznosci
od okolicznosci, przedmiotu Zastawéw na Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu
Zastawow na Instrumentach Finansowych, o ktérej mowa powyzej, nalezy rozumieé
potwierdzong Wyceng warto$¢ godziwg przedmiotu Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci
albo przedmiotu Zastawéw na Instrumentach Finansowych w Wycenie pomniejszong 0 150%
kwoty wierzytelnosci zabezpieczonych na, w zaleznosci od okolicznosci, danym przedmiocie
Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci albo przedmiocie Zastawoéw na Instrumentach
Finansowych.

Zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanawiane na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry
dziala w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. Zabezpieczenie Obligacji
ustanowione zgodnie z pkt 18 zostanie zwolnione przez Administratora Zabezpieczen na
koszt Emitenta niezwtocznie po wykupie wszystkich Obligacji lub po wydaniu odpowiednigj
zgody przez Zgromadzenie Obligatariuszy obejmujgcej zmiane Warunkéw Emisiji.
Ustanowieniu lub zmianie Zabezpieczen Obligacji rzadzonych prawem obcym bedzie
towarzyszyto przekazanie Administratorowi Zabezpieczen opinii prawnej kancelarii
posiadajgcej uprawnienia w jurysdykcji, ktérej prawem rzgdzone jest dane Zabezpieczenie
w formie i o tresci zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen dotyczacej: (i)
najwyzszego pierwszenstwa, waznosci oraz skutecznosci ustanowionego Zabezpieczenia
Obligacji oraz (ii) prawidlowosci reprezentacji zagranicznego podmiotu ustanawiajgcego
dane Zabezpieczenie.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony zwolni¢ za zgodg Istotnych Obligatariuszy
lub Zgromadzenia Obligatariuszy:

(a) Zastaw na Portfelach Wierzytelnosci dotyczgcych wierzytelnosci rzgdzonych prawem
polskim, jezeli ich warto§¢ godziwa (potwierdzona Wyceng) przekracza poziom
wskazany w pkt. 18.6(b) pod warunkiem, ze zaréwno bezposrednio przed jak i
bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktérych mowa w pkt. 18.6
beda spetnione;

(b) Zastaw na Portfelach Wierzytelno$ci dotyczacych wierzytelnosci rzgdzonych prawem
obcym, jezeli ich warto$¢ godziwa (potwierdzona Wyceng) przekracza poziom
wskazany w pkt. 18.6(c) pod warunkiem, ze zarowno bezposrednio przed jak i
bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktérych mowa w pkt. 18.6
beda spetnione; lub

(© Zastaw na Instrumentach Finansowych, jezeli wartos¢ godziwa certyfikatéw
bedacych przedmiotem tego Zabezpieczenia (potwierdzona Wyceng) przekracza
poziom wskazany w pkt. 18.6(a) pod warunkiem, ze zarowno bezposrednio przed jak
i bezposrednio po dokonaniu tego zwolnienia warunki, o ktérych mowa w pkt. 18.6
bedg spetnione.
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18.9.

18.10.

18.11.

18.12.

18.13.

Ustanawianie przez Emitenta lub Podmioty Zalezne Zabezpieczeh Obligacji zgodnie z
niniejszym pkt 18 (Ustanowienie zabezpieczenia) nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji i nie
wymaga podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy ani zawierania
jednobrzmigcych porozumien z kazdym z Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Zastawdw na Portfelach Wierzytelnosci moze nastapic¢ poprzez (i) wszczecie
sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania
Cywilnego, (ii) przejecie na wtasnos¢ aktywow lub ich czesci (z zastrzezeniem uprzedniego
uzyskania wszystkich wymaganych zgéd wiasciwych organéw, jezeli bedg wymagane) lub
(iii) sprzedaz aktywéw lub ich czesci w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego
przez notariusza lub komornika sgdowego zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym lub w
inny sposéb przewidziany wlasciwymi przepisami prawa. Umowy ustanawiajgce Zastawy na
Portfelach Wierzytelnosci bedg przewidywaty tryb i uprawnienia zastawnika w zakresie
dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawéw oraz zakaz rozporzadzania (z
zastrzezeniem uzgodnionych wyjatkéw) oraz zakaz obcigzania ich prawami oséb trzecich,
chyba iz niniejsze Warunki Emisji wyraznie dopuszczajqg takie obcigzenie. Zastaw rejestrowy
zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu rejestrowego (lub innego rejestru zastawow
rzagdzonego prawem obcym) do rejestru zastawdw we wiasciwej jurysdykcji. Emitent
przekaze Administratorowi Zabezpieczen i opublikuje na stronie internetowej Emitenta
informacje o wpisie zastawu rejestrowego (lub innego zastawu rzgdzonego prawem obcym)
do rejestru zastawdéw we wtasciwej jurysdykciji.

Emitent bedzie zlecat, na swoj koszt, sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawow na
Portfelach Wierzytelnosci oraz przedmiotu Zastawdw na Instrumentach Finansowych (jezeli
zostang ustanowione). Wycena, bedzie przygotowywana przez Rzeczoznawce potrocznie,
w terminach, w ktérych Emitent jest zobowigzany publikowaé raporty okresowe zgodnie z pkt
16.1 lub, jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, pkt
16.2. Wycena bedzie niezwlocznie przekazywana Administratorowi Zabezpieczen oraz
publikowana na stronie internetowej Emitenta. Pierwsza Wycena zostanie przekazana
Administratorowi Zabezpieczen i opublikowana na stronie internetowej Emitenta w dniu
publikacji pierwszego raportu okresowego po Dniu Emisiji.

Jezeli wskazana w Woycenie wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Portfelach
Wierzytelnoéci lub Zastawu na Instrumentach Finansowych bedzie nizsza od wartosci
godziwych wymaganych zgodnie z pkt 18.6, wéwczas Emitent bedzie zobowigzany do: (i)
zapewnienia ustanowienia dodatkowego Zabezpieczenia Obligacji w formie Zastawu na
Portfelach Wierzytelnosci lub Zastawu na Instrumentach Finansowych lub (ii) wytgcznie w
przypadku przedmiotu Zastawu na Instrumentach Finansowych, zwigkszenia warto$ci
godziwej tego przedmiotu Zastawu na Instrumentach Finansowych, (w kazdym przypadku w
zaleznosci od wymogow wynikajgcych z pkt 18.6) w celu uzupetnienia fgcznych wartosci
godziwych danego zbioru do wysokosci (obliczonej wedtug wartosci godziwej okreslonej w
oparciu o Wycene) wymaganej na gruncie pkt 18.6.

Nie bedzie stanowito zmiany Warunkéw Emisiji:

(a) zawarcie z Administratorem Zabezpieczen umowy zastawu rejestrowego (lub innego
zastawu rzgdzonego prawem obcym) ustanawiajgcego, odpowiednio, Zastawy ha
Portfelach Wierzytelnosci lub Zastawy na Instrumentach Finansowych badz aneksu
do tych uméw, w kazdym wypadku na warunkach okreslonych w niniejszym pkt 18
(Ustanowienie zabezpieczenia),

(b) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej

Emitenta Wyceny przedmiotu, odpowiednio, Zastawow na Portfelach Wierzytelnosci
lub Zastawéw na Instrumentach Finansowych, oraz
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18.14.

18.15.

19.

19.1.

19.2.

19.3.

20.

20.1.

20.2.

(©) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej
Emitenta informacji o wpisie, odpowiednio, Zastawéw nha Portfelach Wierzytelnosci
lub Zastawéw na Instrumentach Finansowych do rejestru zastawéw rejestrowych lub
innych rejestrow we wiasciwych jurysdykcjach.

Administrator Zabezpieczen nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu
funkcji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy, wyrazonej w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zabezpieczenia Obligacji bedg posiadac najwyzsze pierwszenstwo.
FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie na zlecenie lub
jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta swiadczen wynikajgcych z Obligacji ani
wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za
skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie
petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie
jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspoipracuje z Emitentem w
zakresie roznych ustug i z tego tytutu moze posiadac¢ informacje, ktére mogg by¢ istotne w
kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia $wiadczen
wynikajgcych

z Obligaciji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta Ptatniczego.
Wykonywanie przez Agenta Platniczego okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Ptatniczemu oraz jego podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie oswiadczenia i zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy oraz
dokumenty, ktérych udostepnienie Obligatariuszom jest wymagane przez Ustawe o
Obligacjach, bedg umieszczane na Stronie Internetowej Emitenta. W razie wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia bedg dokonywane
zgodnie z wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie oswiadczenia i zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byc¢
dokonywane osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg na adres Emitenta wskazany
w Krajowym Rejestrze Sgdowym albo na inny adres w Polsce wskazany Obligatariuszom
przez Emitenta. Zawiadomienie uznaje sie za doreczone Emitentowi z chwilg pokwitowania
odbioru lub w razie jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania — w przypadku pocztowej
przesytki poleconej lub (ii) w dacie zwrotu przesytki kurierskiej jako niepodjetej lub jako
niedoreczonej z powodu nieobecnosci adresata.
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21.

22.

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

22.6.

23.

24,

24.1.

24.2.

24.3.

Oswiadczenia i zawiadomienia Obligatariusza powinny zosta¢ podpisane przez osoby
dziatajgce w imieniu Obligatariusza. Obligatariusz jest zobowigzany dostarczy¢é Emitentowi
dokumenty potwierdzajgce umocowanie 0sob podpisujgcych zawiadomienia i oswiadczenia
oraz wzory podpiséw tych oséb, potwierdzone w sposéb ustalony pomiedzy Obligatariuszem
i Emitentem. W braku takich ustalen podpisy powinny zosta¢ potwierdzone przez pracownika
Emitenta, notariusza lub osoby, ktérych wzory podpiséw zostaly juz potwierdzone w jeden
ze wskazanych powyzej sposobéw. Oswiadczenia i zawiadomienia Obligatariusza ztozone
Z naruszeniem powyzszych zasad nie muszg zosta¢ uwzglednione.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji
i komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta, o ile taka publikacja bedzie
niezbedna w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje dziatajagc w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wszelkie
zmiany postanowien Warunkow Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okreslajg przepisy Rozdziatu
5 Ustawy o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie. Doktadny adres miejsca odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub podmiot zwotujgcy Zgromadzenie
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu i wskazuje go w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wiekszoscig gtoséw okreslong w Ustawie
o Obligacjach.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w gtosowaniu jawnym
i protokotowane w formie pisemnej, z zastrzezeniem art. 68 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta oraz opublikowana na stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego
wiasciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz
Regulacje KDPW.
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24.4. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji
a obowigzujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania swiadczen
z tytutu Obligaciji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje KDPW.

Warszawa, dnia 24 marca 2022 r.
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ZAr ACZNIK 1
do Warunkoéw Emisji Obligacji Serii K1

Czes¢ A
Lp. Podmiot Administrator Podstawa ustanowienia | Rodzaj zabezpieczenia Przedmiot Zabezpieczenia
ustanawiajacy Zabezpieczen
zabezpieczenie
1. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z 0.0. Umowa zastawow Zastaw rejestrowy certyfikaty inwestycyjne funduszu Kredyt Inkaso |
Portfolio (Administrator rejestrowych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Investments Zabezpieczen) Zamkniety z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Prézna 9,
(Luxembourg) S.A. 00-107 Warszawa), zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFI 259 w liczbie 115.735
szt.
2. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z 0.0. Umowa zastawow Zastaw rejestrowy certyfikaty inwestycyjne funduszu Kredyt Inkaso |l
Portfolio (Administrator rejestrowych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Investments Zabezpieczen) Zamkniety Subfundusz Kl 1 z siedzibg w Warszawie (adres
(Luxembourg) S.A. ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa), zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 713
w liczbie 412.755 szt.
3. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z 0.0. Umowa zastawow Zastaw rejestrowy certyfikaty inwestycyjne funduszu Kredyt Inkaso Il
Portfolio (Administrator rejestrowych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Investments Zabezpieczen) Zamkniety Subfundusz Kl 2 z siedzibg w Warszawie
(Luxembourg) S.A. (adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa) zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 713
w liczbie 1.885.965 szt.
4. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z 0.0. Umowa zastawow Zastaw rejestrowy certyfikaty inwestycyjne funduszu Agio Wierzytelnosci

Portfolio
Investments

(Luxembourg) S.A.

(Administrator
Zabezpieczen)

rejestrowych

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie (adres: Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa) zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych po numerem RFI 779
w liczbie 60.661 szt.
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Czes¢ B

Lp. | Podmiot Administrator Podstawa Przedmiot Zabezpieczenia Waluta Zabezpieczone Wartos¢ w
ustanawiajacy Zabezpieczen ustanowienia wierzytelnosci | wierzytelnosci na PLN na dzien
zabezpieczenie dzien emisji 28.02.2022

1. Kredyt Inkaso S.A. | DIM Trust sp. z Umowa zastawow portfele wierzytelnosci od numeru PLN Wierzytelnosci 31.962.683

0.0. (Administrator | rejestrowych na 1000 do numeru 1043, portfele obligatariuszy obligaciji
Zabezpieczen) zbiorze wierzytelnosci | wierzytelnosci od numeru 1045 do wyemitowanych przez
z dnia 26 kwietnia numeru 1075, portfele Emitenta serii B1, E1,
2019r. wierzytelnosci od numeru 1077 do F1, PAO2
numeru 1085, portfele
wierzytelnoéci od numeru 1088 do
numeru 1090, portfele
wierzytelnosci od numeru 1093 do
numeru 1094 oraz portfele
wierzytelnosci od numeru 1096 do
numeru 1097

2. Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Umowa zastawow portfele wierzytelnosci nr 1123, PLN Wierzytelnosci 11.032.152
Portfolio 0.0. (Administrator | rejestrowych na 1157/1158, 1160, 1156b, 1152¢, obligatariuszy obligaciji
Investments Zabezpieczen) zbiorze wierzytelnosci | 1092 oraz 1152¢c wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. z dnia 26 kwietnia Emitenta serii B1, E1,

2019r. F1, PAO2
3. Kredyt Inkaso S.A. | DIM Trust sp. z Umowa zastawow portfele wierzytelnosci nr 1223, PLN Wierzytelnosci 27.784.094

0.0. (Administrator
Zabezpieczen)

rejestrowych na
zbiorze wierzytelnosci
z dnia 21 kwietnia
2020 .

1112f, 11129, 1095f oraz 10959

obligatariuszy obligaciji
wyemitowanych przez
Emitenta serii B1, E1,
F1, PAO2
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Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Agreement Creating portfele wierzytelnosci nr 4001 RON Wierzytelnosci 19.314.330
Portfolio 0.0. (Administrator | Movable Mortgage 4002, 4003, 4004, 4005, 4006, obligatariuszy obligaciji
Investments Zabezpieczen) Over Receivables z 4007, 4008, 4009, 4011 oraz 4013 wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. dnia 19 czerwca Emitenta serii B1, E1,
2019r. F1, PAO2
Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Umowa zastawow portfele wierzytelnosci nr 1152f, PLN Wierzytelnosci 4.764.197
Portfolio 0.0. (Administrator | rejestrowych na 11529, 1152h, 1156¢ oraz 1222a obligatariuszy obligaciji
Investments Zabezpieczen) zbiorze wierzytelnosci wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. 5 wrzesnia 2020 r. Emitenta serii B1, E1,
F1, PAO2
Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Umowa zastawow portfel wierzytelnosci nr 1103a PLN Wierzytelnosci 30.822.312
Portfolio 0.0. (Administrator | rejestrowych na obligatariuszy obligaciji
Investments Zabezpieczen) zbiorze wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. wierzytelnosci, 26 Emitenta serii B1, E1,
lutego 2021 r. F1, PAO2
Kredyt Inkaso DJM Trust sp. z Agreement Creating portfele wierzytelnosci 4048b, RON Wierzytelnosci 20.106.523
Portfolio 0.0. (Administrator | Movable Mortgage 4049a, 4049b, 4049c, 4050a, obligatariuszy obligaciji
Investments Zabezpieczen) Over Receivables z 4050b, 4051a, 4051b oraz portfele wyemitowanych przez
(Luxembourg) S.A. dnia 26 lutego 2021 r. | wierzytelnosci o nazwie LUX Emitenta serii B1, E1,
F1, PAO2
SUMA 145.786.292
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